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Invierte en companiias de calidad. Una buena compafia es aquella que
opera en un sector atractivo, con crecimiento estable, con alguna ventaja
competitiva, capaz de ganar dinero afo a afo, no tiene demasiada deuda,
bien gestionada y que ademas hace una buena asignacion del capital... es la
compafiia que a todos nos gustaria tener.

Y a nosotros los primeros ¢ pero a qué precio? Pensar que una compafiia
con las caracteristicas anteriores puede estar barata es, en el mejor de los
casos, falta de realismo. Estas compafias, normalmente, son mas caras que
el resto. Igual que son mas caros los inmuebles situados en algunas zonas
de las ciudades frente a otros peor ubicados. O igual que son méas caros Los
coches de un determinado fabricante frente a otros. Pero eso no quiere
decir que estemos dispuestos a pagar cualquier precio por ellas. Nuestra
intencion es adquirirlas solo cuando el precio sea razonable.
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SIN PRISA, PERO SIN PAUSA

Las buenas compafias nos aportan una estabilidad y visibilidad en el
crecimiento de beneficios que, en el largo plazo, contribuyen a su
evolucion en bolsa. De hecho, es el crecimiento de beneficios a largo plazo
lo que convierte a estas compafias en una buena inversion. Es decir,
aunque pueden parecer mas caras, lo son solo si miramos al corto plazo.

Las buenas companiias tienen un crecimiento de ventas bastante estable,
aungue no enorme. Al mismo tiempo, afaden un aumento en la eficiencia
(descenso de costes) para generar cada afo un crecimiento de
beneficios estable y consistente. Y a esto le afiadimos una politica de
dividendos generosa. Con estos mimbres, y siempre que miremos a largo
plazo, podemos incluso absorber una posible reduccion en los multiplos
de la compania.
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AVISO LEGAL: Esta es una comunicacion de marketing. Consulte el folleto y el documento informativo del fondo antes de tomar cualquier decision de inversion. Toda la informacion legal esta

CALIDAD
Productividad 44% Consumo 35%
Microsoft Booking
Accenture Pernod Ricard
Heineken
Relx
Wolters K Coca-Cola
Verisk Nestle
Atlas Copco Estee Lauder
Rational Nike
Spirax Hermes
MSCI Givaudan
: LVMH
Experian
Epﬁoc L'Oreal
Calidad de vida 21%
Roche Intuitive Surgical
Novo Nordisk Edwards Lifesciences
Coloplast
Carl Zeiss
Valor liquidativo 31/08/2023 15,5538€

Patrimonio 31/08/2023
Divisa

Inversion minima
Comision de gestion

Comision resultados

9.472.675,18€

EUR

1 participacion (15€)
1,15%

9%

disponible en la sede de Panza Capital y a través de la pagina web www.panzacapital.com. Todos los datos de rentabilidad estan expresados en euros y son netas, descontados gastosy
comisiones. La inversion en renta variable puede dar lugar a pérdidas del capital invertido y es desaconsejable para horizontes temporales inferiores a 5 afos.
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